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一、 大赛背景 

2022 年 9月 19日，深交所创业板 ETF期权、中证 500ETF 期权、上交所中

证 500ETF 期权正式上市交易。这是自 2019年 12月沪深 300ETF 期权上市后，

ETF期权市场的再度扩容，至此，我国 ETF期权品种增至 6 只。这标志着我国

股票期权市场的发展加速，同时也为我国投资者进行风险管理提供了新的金融

工具。在期权交易中，做市商制度能够为我国期权市场发展提供重要保障。 

一方面，做市商有助于提高市场流动性。市场流动性是指在保持价格基本

稳定的情况下达成交易的速度，或者说是市场参与者以市场价格成交的可能



性。一般而言，一个流动性越好的市场，资源配置的效率就越高。由于期权交

易涉及多个合约月份和行权价格，同一标的期权合约数量众多，交易往往向近

月合约和平值附近的合约集中。相对的，远月合约、深度实值或者深度虚值的

合约交易较为清淡，投资者可能会面临买卖价差过宽，甚至缺少交易对手方的

情况。做市商通过持续的双边报价，可以增加期权市场各个合约，尤其是不活

跃合约的买卖价格供给，改善市场价差，缩短成交撮合时间，保障合约流动性

要求，使得投资者交易更容易达成，市场更为高效。 

第二，做市商有助于提升市场稳定性。市场常常出现买卖指令不均衡的现

象，容易产生单边上涨或下跌。由于做市商承担做市义务，提供买卖双边报

价，这时可以承接买单或卖单，缓解订单簿的不均衡，平抑价格波动，起到市

场“稳定器”的作用。做市商提供的双边报价也能够增厚订单薄，降低大单对

市场价格的冲击，有助于缓和市场波动，提升市场价格的稳定性。 

第三，做市商有助于提高定价合理性。金融市场微观结构理论认为，具有

信息优势的知情交易者能够通过主动的交易指令获得超额收益。做市商和普通

投资者相同，作为非知情交易者，只拥有市场上的公开信息。作为期权市场的

专业机构，做市商开发了较为完善的理论定价模型，能够结合公开信息和市场

指令获得对于综合资产价值的判断，将知情交易者的信息不断揭露，最终依据

该信息使价格与真实价值一致，提高了市场价格的合理性，与“低位吸筹高位

出货”的庄家有本质区别。通过做市商提供合理的期权合约报价，可以减少期

权市场价格失真的概率，提高期权市场价格发现能力。 

为了推进期权做市及交易在我国的发展，普及做市商制度的相关知识，为

金融学、金融工程学、投资学、管理学等相关专业的学生了解期权做市及保证

金交易制度提供一个理论与实践结合的途径，我们将于 2022年 10月 24日至

11月 20 日举行第三届期权交易与做市大赛。前两届大赛分别在 2020年和 2021

年成功举办，每届大赛都吸引了来自全国高校和部分海外高校的众多学子参

加，通过比赛让很多同学们亲身体验了如何在期权市场进行交易的完整过程，

以及如何进行仓位风险管理与保证金结算。此次大赛规则依旧保持不变，我们

期待更多同学的参与！ 

二、 报名条件 

全日制本科生或研究生 

三、 报名流程 

1. 参赛报名者请于 2022年 10月 21日（24点前）前扫描文末问卷星二维码，

填写个人报名信息，然后将学生证或 E卡中能够证明您学生身份的内容拍

照，并发送到大赛指定邮箱（uibeqiusuobei@163.com）完成学生认证。届
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时赛事工作人员会通过邮箱发送群二维码，请您及时扫码入群。注意，入群

后任何参赛选手不得私自拉人入群。 

2. 在比赛开始前一天请使用注册的账号密码进行登陆验证。如遇到登陆问题请

及时在比赛群内联系管理员进行处理。 

四、 比赛规则 

1.本次比赛自 2022年 10月 24日至 11 月 20日，为期四周。交易品种为 50etf

期权和 IH期货合约。 

2.本次比赛的所有交易行为将在一个独立的交易所内部撮合成交。交易所内部

行情将接入上交所 50etf期权实盘行情和上期所 IH合约实盘行情，同时该交易

所内部亦存在多个做市商程序化策略运行。 

3.每位参赛者起始资金为 500万，每日比赛时段与相应品种的场内交易时段相

同。具体交易行为无其他限制，参赛者可以自行决定使用市价单或是限价单执

行交易行为。 

4.最终的排名将以参赛者的投资组合的日级收益率计算夏普比，并从高到低进

行排序，取特等奖 1位，1等奖 1位，2等奖 1位，3等奖 2 位。 

五、 交易手续费和做市商返还： 

1.交易手续费为：50etf期权权利仓开仓平仓均为 8元/张，义务仓开仓不收

费，平仓 8元一张。IH合约无论开平均为 32元/张。 

2.本次比赛对做市交易提供激励，即当所挂的限价单报价满足做市义务，且成

交时，不仅不会收取任何手续费，还将会对该做市交易者提供 8元/张的交易所

返还。期货品种无做市激励。 

 

六、 线上和线下说明 

在比赛前举办方将会提供线上/线下培训一次（视疫情防控要求调整），以协助

参赛者熟悉本次期权交易比赛使用的系统软件。 

参赛者如在比赛中有任何疑问，亦可通过微信群或邮件等方式联系举办方。大

赛邮箱 uibeqiusuobei@163.com。 

 

七、 排名和奖励 

本次比赛设立特等奖 1 位，奖金 6000 元；1 等奖 1 位，奖金 3000 元；2 等奖 1

位，奖金 2000元；三等奖 2位，奖金 1500元。奖金将会在比赛结束，并完成相

关统计后的 10个工作日内发放。 



 

八、 舞弊行为处理 

禁止一切形式的老鼠仓、自成交和钓鱼行为，系统后台将会有算法程序识别，

如经核实后确有相应的舞弊行为或违反交易规则等嫌疑的，赛事举办方保留取

消参赛者参赛资格的权利。 

 

九、 特别说明 

1. 本次比赛举办方将本着勤勉尽职的态度竭力保证比赛的顺利进行，但对于不

可抗力的因素或非主办方所能控制的情况所导致的风险、系统故障，或由于网

络问题导致的系统故障或数据延迟等原因对参赛者收益率及排名产生的影响不

做担保。 

2. 举办方有权根据实际情况对比赛流程、规则、奖项、说明等进行修改或取

消，并尽可能提前通知选手。本比赛各项规则的解释权归举办方，举办方有权

对规则出现的漏洞进行修改。 

3. 如果系各种原因导致比赛运行处于非正常状态，举办方有权做出相应处理，

并对异常时期内的交易行为进行处置。 

4. 对于违反公平交易原则，举办方已经进行了风险提示的参赛者，举办方有权

对其实施强制措施，包括但不限于仓位和资金调整、取消参赛资格等。 

 



 


